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1. Introducao

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolucao CMN n°, 3.922
de 25 de novembro de 2010, o Regime Proprio de Previdéncia Social de
Conceicdo das Alagoas-MG, por meio da Presidéncia, esta apresentando a
versao de sua Politica de Investimentos para o ano de 2017, devidamente

aprovada pelo Conselho Administrativo.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo
0 processo de tomada de decisao relativa aos investimentos do Instituto de
Previdéncia utilizada como instrumento necessario para garantir a consisténcia
da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visar a manutencdo do

equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confecgdo desta Politica, sendo
que a principal a ser adotada € para que se trabalhe com parametros
consistentes refere-se a andlise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu
fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideracdo as reservas técnicas
atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo

atuarial.
2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos
do RPPS em relacdo a gestao de seus ativos, facilitando a comunicacao dos
mesmos aos Orgaos reguladores do Sistema e aos participantes. O presente
busca se adequar as mudancas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia

dos Regimes Prdprios e as mudancgas advindas do proprio mercado financeiro.
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E um instrumento que proporciona aos 6rgdos envolvidos na
gestao dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de
risco a que serdao expostos 0s conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o
presente documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da
adequacdo da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacdo de
recursos a vigorar no periodo de 01/01/2017 a 31/12/2017.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para
a carteira do RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto
no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel, imdveis) quanto na
segmentacao por subclasses de ativos, emissor, vencimentos diversos,
indexadores etc; visando, igualmente, a otimizagao da relacao risco-retorno do

montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservagao do capital, os niveis de

risco adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais

e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tracando-se uma estratégia de
investimentos, ndo s6 focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no

longo prazo.

2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de

Decisoes de Investimentos

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes 6rgaos
para tomada de decisdes de investimento:

e Diretoria Administrativa:
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e Ernesto Itagino Pinto (Presidente)
e José Luiz de Senne Junior (Tesoureiro)

e Jessé Mendonga Lino Neto (Secretario)
e Membros do Conselho Administrativo:

e Carlos Marques Gomides

e Edma Aparecida C. Silva

e Ernesto Itagino Pinto

e Jessé Mendonga Lino Neto

e José Luiz de Sene Junior

As decisOes serao executadas pela Diretoria Administrativa em

conformidade com as deliberagdes do Conselho Administrativo.

3. Diretrizes de Alocacao dos Recursos

3.1 Segmentos de Aplicacao

Esta politica de investimentos se refere a alocacdo dos recursos da
entidade entre e em cada um dos seguintes segmentos de aplicagao, conforme

definidos na legislagao:
v' Segmento de Renda Fixa
v Segmento de Renda Variavel

v' Segmento de Imdveis
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3.2 Objetivos da Gestao da Alocacao

A gestdao da alocacdo entre os Segmentos tem o objetivo de
garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigacdes do RPPS,
através da superacao da taxa da meta atuarial (TMA), que é igual a variagao do
INPC acrescida de 6% ao ano. Além disso, ela complementa a alocacdo
estratégica, fazendo as alteracOes necessarias para adaptar a alocagdo de

ativos as mudangas no mercado financeiro.

A gestao das aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia é prdpria, podendo ser mista, sendo que as Instituicdes Financeiras
deverdo ser credenciadas. Considerando os critérios estabelecidos pela
legislagdo vigente a entidade credenciada devera ter, no minimo, solidez
patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio da atividade

de administracao de recursos de terceiros.
3.3 Faixas de Alocacao de Recursos

Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderao
ser feitas por meio de carteira prépria e/ou fundos de investimentos. Os fundos
de investimentos abertos, nos quais o RPPS vier a adquirir cotas, deverao seguir

a legislagao em vigor dos RPPS.

Segmento de Renda Variavel:

As aplicacOes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel

poderao ser feitas por meio de carteira prdopria e/ou fundos de investimentos.

Segmento de Imoveis:

O RPPS ndo aplicara recursos financeiros neste seguimento.
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3.4 Metodologia de Gestao da Alocacao

A definicdo estratégica da alocacao de recursos nos segmentos
acima identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada
segmento de ativos para os proximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tracados a partir das
perspectivas para o quadro nacional e internacional, da analise do panorama
politico e da visdao para a conducao da politica econdmica e do comportamento
das principais varidveis econOmicas. As premissas serao revisadas
periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um
dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na
aversao a risco dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas
projecOes para inflacdo, taxa de juros, atividade econ6mica e contas externas.
A visdo de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o
crescimento da economia brasileira e mundial, para a situacdo geopolitica
global, para a estabilidade do cenario politico e para a solidez na condugdo da

politica econ6mica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada
um dos cenarios alternativos, a variavel chave para a decisao de alocacao é a
probabilidade de satisfacdo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a

avaliacdo qualitativa do cenario de curto prazo.

O RPPS optou por uma gestao com perfil mais conservador, nao
se expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relacdo

a0 benchmark adotado para a carteira.
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4 Diretrizes para Gestao dos Segmentos

4.1 Metodologias de Selecao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda

Variavel serdo definidas nesta politica, podendo haver mudanga no

direcionamento das aplicacdes, desde que devidamente justificada e aprovada

pelo Conselho Administrativo, sempre visando a garantir a melhor rentabilidade

dos ativos financeiros. Ressalte-se que as informagdes utilizadas para a

construgdo dos cenarios e modelos serdo obtidas de fontes publicas (bases de

dados publicas e de consultorias), através de cotagoes.

4.2 Segmento de Renda Fixa

Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estao autorizados todos os ativos

permitidos pela legislagao vigente. A alocagao dos recursos dos planos de

beneficios do RPPS no segmento de Renda Fixa devera restringir-se aos limites

estabelecidos no item 5 desta politica.

4.3 Segmento de Renda Variavel

Ativos Autorizados

No segmento de renda variavel, os recursos em moeda corrente

dos regimes préprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites

de alocacado estabelecidos no item 5 desta politica.



DE CONCEICAO DAS ALAGOAS - MG
IPMCA
Rua: Whady Nassif, n° 33 — Centro — CEP: 38.120.000
Conceicdo das Alagoas — Estado de Minas Gerais
Tel (fax): (34) 3321-2233
ipmca.conceicao@yahoo.com.br
CNPJ: 04.560.604/0001-43

2 N
( INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL

Administracdo 2013/2018

4.4 Segmento de Imoveis:

O RPPS nao aplicara recursos financeiros neste seguimento.

5 Definicao dos limites das aplicacoes

ALOCAGAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO E CARTEIRA:

SEGMENTO DE APLICACAO

OBJETIVO DE ALOCACAO

LIMITE SUPERIOR

Renda Fixa
Renda Variavel

Imoveis

100%
0%
0%

100%
30%
0%

Conforme quadro acima, foram obedecidos os limites permitidos

pela Resolucao CMN n° 3.922/2010, sendo adotado o limite de no minimo 70%

(setenta por cento) e no maximo 100% (cem por cento) das aplicagdes no

segmento de renda fixa.

Em relacdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitacao legal

estabelece que os recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, nao

poderao exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda

corrente do RPPS, e assim podera em relagdo a:

= Fundos de investimentos previdenciarios classificados como acoes;

* Fundos de investimentos em agoes;

= Fundos de investimentos classificados como multimercado.
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Desta forma, a diversificacao dos investimentos do Regime Prdprio sera:

7. 1. Alocagao dos recursos

Limite L. . -
Limite Estratégia Limite
Resolugao . .
. i L Inferior % Alvo (%) Superior %

Alocacao dos Recursos/Diversificagao %
a. Renda Fixa - Art. 7° 515 70 100 515
a.1. Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art.
70,1, "a" 100 0 0 100
a.2. FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100 70 70 100
a.3. Operacdoes Compromissadas - Art. 7°, II 15 0 0 15
a.4. FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79,
111, a 80 0 10 80
a.5. FI de Indices RF subindices Anbima - Art.
70,11, b 80 0 0 80
a.6. FI de Renda Fixa - Art. 79, 1V, a 30 0 10 30
a.7. FI de Indices Renda Fixa - Art. 7°, 1V, b 30 0 0 30
a.8. Poupanca - Art. 79, V, a 20 0 0 20
a.9. Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 79,
V, b 20 0 0 20
a.10. FI em Direitos Creditdrios - Aberto -
Cota Senior - Art. 79, VI, a 15 0 5 15
a.11. FI em Direitos Creditorios - Aberto -
Cota Subordinada - Art. 79, VI, b 15 0 0 15
a.12. FI em Direitos Creditdrios - Fechado -
Cota Senior - Art. 79, VII, "a" 5 0 0 5
a.12. FI em Direitos Creditorios - Fechado -
Cota Senior - Art. 79, VII, "b" 5 0 0 5
a.12. FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 79,
VII, "c" 5 0 5 5
b. Renda Variavel - Art. 8° 80 30
b.1. FI Agdes Referenciados - Art. 89, I 30 0 0 15
b.2. FI de Indices Referenciados em Acdes -
Art. 80, II 20 0 0 0
b.3. FI em Agles - Art. 89, III 15 0 0 10
b.4. FI Multimercado - aberto - Art. 89, IV 5 0 0
b.5. FI em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5 0 0
b.6. FI Imobiliario - cotas negociadas em
bolsa - Art. 89, VI 5 0 0 0
c. Total 595 70 100 545

6 VEDACOES
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Realizar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do
regime proprio possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo;
Aplicar os recursos em fundos de investimentos de renda fixa de curto
prazo;

Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacao
em mercado derivativo gere exposicOes superiores ao respectivo
patrimonio liquido;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos
de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolucago CMN
3.922/2010;

Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundos de investimentos em
direitos creditorios, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente,
direitos creditorios e titulos representativos desses direitos em que o
Ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou
coobrigacdo sob qualquer outra forma, e em cotas de fundos de
investimentos em direitos creditorios ndo padronizados;

O total das aplicacdes do Regime Prdprio de Previdéncia Social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 20%
(vinte por cento) do patrimonio liquido da emissora.

As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo
de investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem o
art. 79, incisos III e IV, e art. 89, inciso I, nao podem exceder a 20%
(vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do regime préprio de

previdéncia social, por fundo.
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h) A totalidade das aplicagbes, quando aplicadas conjuntamente previstas
nos incisos VI e VII da Resolugdo CMN 3.922/2010 ndo devera exceder
0 limite de 15% (quinze por cento).

Conceicao das Alagoas - MG, 06 de dezembro de 2016.

Ernesto Itagino Pinto
IPMCA

Aprovado em 28 de Dezembro de 2016.
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